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SOJA

Marzo 2024 CBOT USS 440,7/tn subas de USS 1,2/tn

Nuevas subas para la soja.

El mercado no ha mostrado mucho volumen de operaciones ya que esperan
modificaciones de las cifras del reporte de este jueves, sobre todo en las cifras de
produccién Sudamericana a si como si el USDA hard cambios en la tabla de

exportaciones.

Las cifras de produccidn brasilefia son muy diversas, pero como minimo 4.5 millones de
toneladas por debajo de la ultima proyeccion del USDA, en el caso de Argentina la
produccién se encuentra en aproximadamente 50.9 millones de toneladas y no se

esperan muchos cambios para este pais.
El inventario final también atraerd la atencién de los participantes del mercado.

Conab informd ayer que el avance de la cosecha de soja de Brasil llega al 14% del area

apta, contra el 8,6% del reporte anterior y el 8,9% de igual momento de 2023.
En Mato Grosso y en Parana se cosecho el 30,8 y el 19% respectivamente.

La cosecha de soja en Brasil va por delante de lo normal, sin duda debido al calor y la

sequia, que aceleraron la maduracién y redujeron los rendimientos.

Con las lluvias mas intensas que se avecinan, se espera que la cosecha disminuya, asi

como la velocidad a la que plantan su cosecha de Safrinha.

MAIZ

Marzo 2024 CBOT USS 172,14/tn, bajas de USS 1,57/tn
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Cierre con bajas para el maiz.

El informe de la CFTC del viernes mostrd que la posicién gestionada de maiz tenia
280.151 contratos cortos netos, con 18.833 nuevos cortos agregados en la ultima
semana de datos. Esta es la posicion neta gestionada mas corta desde el 9/6/2020 en el

apogeo del mercado bajista de materias primas COVID-19.

En cuanto a clima de Sudamérica, los prondsticos lucen mds prometedores para
Argentina, con el potencial de ver mejores lluvias hacia finales de esta semana e inicios
de la préxima; no obstante, las temperaturas se espera que sigan siendo firmes,
esperando ver los impactos en las calificaciones de cultivos para ir determinando

potenciales productivos.

La humedad del suelo en el cinturén cerealero Argentina pasé de los niveles mas bajos

de octubre en por lo menos 5 afios a los niveles mas altos de enero en al menos 5 afios.

La humedad en enero de 2024 fue un 35% mayor que en enero de 2023, la segunda

mitad de enero ha sido practicamente seca.

Fuera de esto, el mercado se prepara para el reporte de este jueves, donde se espera
ver ajustes puntuales a la baja para la produccién de Sudamérica, liderado por un

posible recorte a la oferta de Brasil.

Conab informé el avance de la siembra de la safrinha sobre el 19,8% del area prevista,

frente al 10,3% del reporte anterior y al 10,7% de igual momento de 2023.

TRIGO

Marzo 2024 CBOT USS 218,2/tn, subas de USS 1,74/tn

El trigo vuelve a terreno positivo
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Se siguen de cerca las exportaciones de trigo ruso y los precios FOB, hasta tanto, los
operadores comiencen a enfocarse también en los prondsticos de clima y el estado de

los cultivos de invierno en el hemisferio norte.

Se estima que Rusia va cerca de la mitad de su ejercicio exportador, lo cual significa que
tendria que exportar entre 20/26 millones de toneladas en los préximos meses hasta el

30 de junio.

Si esto se concreta, los precios tendrian restricciones para subir, a menos que se
complique la situacién climatica en algun pais productor, o que los fondos modifiquen

su posicién vendida en los mercados de trigo.

El dolar es un factor limitando el interés de compra debido a la idea de que encarece las

exportaciones de EEUU.



